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К глобальным историям
Российские инвесторы не теряют интереса к иностранным активам:  
и это не только развитые площадки, но и быстрорастущие компании из Китая 
и Юго-Восточной Азии

Владимир Лошкарев
управляющий директор УК «Финам Менеджмент»

Сегодня российский инвестор как никогда осоз-
нанно относится к вопросу международной ди-
версификации. Постоянные изменения как внутри 
страны, так и на внешних рынках заставляют 
задумываться о новых инструментах и стратегиях. 
Поэтому интерес к зарубежным активам — логич-
ный шаг для любого, кто хочет защитить и при-
умножить капитал в долгосрочной перспективе. 
Для большинства розничных и профессиональных 
инвесторов ключевым стимулом к поиску возмож-
ностей за пределами Московской биржи (ММВБ) 
остается желание максимально диверсифициро-
вать портфель. Российский рынок по-прежнему 
преимущественно сконцентрирован на активах 

сырьевого, банковского и отдельных техноло-
гических секторов. В то же время зарубежные 
рынки — это не только развитые площадки США 
(NYSE, NASDAQ), но и быстрорастущие компании 
из Китая, Юго-Восточной Азии, высокотехноло-
гичные стартапы, а также широчайший спектр 
секторов: криптоиндустрия, облачные вычисления, 
искусственный интеллект, кибербезопасность 
и многие другие.

Если замерить пульс мирового рынка IPO, от-
ражающий как количество компаний, решившихся 
на первичное размещение акций, так и суммарный 
капитал, привлечённый ими, то получим подобные 
графики. Визуализация наглядно демонстрирует 
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цикличный спад, отражающий осторож-
ность инвесторов и глобальные эконо-
мические тенденции за последние три 
года. Но все же стоит отметить, что pre-
IPO и IPO является чуть ли не самым 
выгодным инвестиционным инстру-
ментом, позволяющим диверсифициро-
вать портфель за счет доступа к новым 
отраслям и динамичным компаниям, 
тем самым снижая общие риски.

Поэтому возможность инвестировать 
в широкий круг отраслей, недоступ-
ных внутри РФ, — это главный мотив 
для частных инвесторов. Из-за ограни-
ченного выбора на ММВБ многие по-
просту не могут сформировать сбалан-
сированный портфель, а на зарубежных 
рынках число секторов и компаний, 
находящихся на передовой технологи-
ческих инноваций, на порядок выше. 
Не менее значимым фактором высту-
пает валютная доходность. На фоне 
волатильности рубля и ограниченного 
доступа к валютным продуктам внутри 
страны иностранные активы становятся 
для инвестора не просто инструмен-
том роста, но и способом хеджировать 
риски, связанные с национальной валю-
той. Для большинства наших клиентов 
валютная доходность — серьезный 
аргумент. Инвестиции в валюте — это 
не только возможность заработать боль-
ше, но и страховка на случай ухудшения 
ситуации с рублем. По сути, валюта 
становится не только средством расчета, 
но и вложением.

Мировые площадки остаются лиде-
рами по темпам развития: если сравнить 
количество новых IPO, внедряемых 
инноваций и глубину секторальной ди-
версификации, российский рынок пока 
не может конкурировать с зарубежными 
аналогами. Этот вопрос стоял довольно 
остро и в 2023 году был принят указ 
о мерах по развитию рынка капиталов 
согласно которому в России до кон-
ца 2030 года должно быть не менее 
1 000 публичных компаний-эмитентов 
ценных бумаг, но это довольно долгий 
срок, а инвестор голоден и хочет полу-

чить доступ уже сейчас, так как для него 
это означает не только больший выбор, 
но и участие в росте глобальных компа-
ний на ранних стадиях, что зачастую су-
лит потенциально высокую доходность.

Но, как мы знаем, в последние три 
года доступ к зарубежным рынкам 
для российской аудитории со временем 
стал намного сложнее. Строгие огра-
ничения на трансграничные переводы, 
санкционная политика иностранных 
государств резко ограничила для росси-
ян возможность инвестирования в зару-
бежные активы. Тем не менее российские 
инвесторы при наличии статуса «квала» 
по-прежнему могут работать с ино-
странными инструментами. И речь идет 
не только о покупках и продажах акций 
на зарубежных биржах. Россиянам в том 
числе доступны вложения в перспектив-
ные компании на самых ранних стадиях.

Из недавних примеров можем вспом-
нить доступ к участию в pre-IPO одного 
из знаковых эмитентов последних лет — 
Circle Internet Financial, провайдера 
USD Coin (USDC), третьей по капита-
лизации стейблкойн-компании в мире. 
Квалифицированные инвесторы — 
наши клинты получили шанс купить 
акции Circle еще до того, как компания 
вышла на публичный рынок — по цене 
$37 за акцию. Уже в первый день торгов 
акции Circle достигли отметки $103, 
а в пике акции компании показывали 
$298,99, что говорит о феноменальном 
спросе со стороны глобального рын-
ка и подтверждает успех правильного 
выбора стратегии. Подобные кейсы 
предоставляют российским клиентам 
новые возможности для участия в самых 
горячих фазах роста молодых компаний, 
когда доходность бывает максималь-
ной — а такие возможности встречают-
ся на зарубежных рынках значительно 
чаще, чем на отечественных.

Интерес к зарубежным рынкам 
среди российских инвесторов — это 
не случайный тренд, а логичное желание 
максимально диверсифицировать свой 
портфель и иметь доступ к как можно 

большему числу отраслей и эмитентов, 
участвовать в перспективных истори-
ях роста. В настоящий момент такую 
возможность дают только иностранные 
площадки — хотя нельзя не отметить 
рост числа эмитентов и интересных ин-
струментов на российском рынке.

Ограничения последних лет лишь 
усилили стремление российский инве-
сторов, у которых есть соответствую-
щий капитал и уровень компетенций, 
к участию в глобальных историях 
успеха. Да и в целом рынок инвестиций 
переживает серьезную трансформацию. 
Те, кто сумеют воспользоваться возмож-
ностями международной диверсифика-
ции и получить доступ к зарубежным 
площадкам сегодня, смогут обеспечить 
себе значительное преимущество в бу-
дущем. p
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Рис. 1. Количество IPO на мировом рынке

Рис. 2. Общие суммы привлеченных инвестиций на первичных размещениях размещениях
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